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La mayoria de los indices de acciones mundiales comenzaron la semana con
comportamientos dispares. Preocupa a los inversores el aumento de contagios y la
posibilidad de nuevas restricciones por el COVID-19, mientras la libra esterlina se
desplomaba en medio de las negociaciones finales de Reino Unido y la Unién Europea
para intentar sellar un acuerdo comercial. En el mercado argentino no hubo actividad
lunes y martes, debido al feriado puente turistico, pero los papeles de empresas
argentinas que operan en Wall Street registraron mayoria de retrocesos liderados
por el sector bancario.

Evolucién indice Merval

indice MERVAL, 1D, BYMA
Vol. (5): No volu

me is provided by the data vendor

MA (21, close, 0)
MA (42, close, 0)

I
..I| m, "

| salbiste
'Ll*ul
1404t ol
,I" r, lir L W o

il I‘T"I i

e

49500.00

|

my I ' o
y = = tril 41500.00
L e ‘,l [t
',l ¥ |"|l i /I|I" Il II 37500.00
"
.m' /4,/

34500.00
32500.00
30500.00
28500.00
26500.00
I 1 2690000
‘I 2330000

21500.00

20500.00

RSl (14, close)

80.00

20.00

~ /\VM\/AN‘\J/«J\U\ / /I‘W
/\/‘\\N rf\f\\\// w M -

Abr Mays Jun Jul Ago Sep 1 Oct Hov Die 2

En el mundo

En el comienzo de semana, las acciones en los Estados Unidos mostraron un
comportamiento mixto con caidas el lunes y recuperacion el dia martes. Los inversores
se muestran atentos a las infecciones por coronavirus que se extendieron por todo el
pais en los ultimos dias, generando temores de mas restricciones, en una jornada donde
solo los papeles tecnoldgicos mantuvieron su racha alcista.

El indice industrial Dow Jones cayo el lunes 0,5%, el indicador ampliado S&P 500
disminuyé 0,2% mientras que el tecnolégico Nasdaq subié 0,5%. En tanto el martes
los principales indices mostraron subas cercanas al 0,3%.

Los Estados Unidos vuelve a tener por estas horas un promedio de muertes diarias por
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y Pensilvania, se enfrentan a un alarmante impulso al alza en las hospitalizaciones. El
principal experto en enfermedades infecciosas de los Estados Unidos, Anthony Fauci,
advirtio que la temporada navidefa podria ser peor que el Dia de Accién de Gracias, en
referencia a la propagacion de las infecciones.

Mientras tanto, el gobernador de Nueva York, Andrew Cuomo dijo que las comidas bajo
techo en la ciudad, el primer epicentro de la pandemia, se cerraran si la tasa de
hospitalizacion regional no se ha estabilizado después de cinco dias.

En la Zona Euro, el clima de ventas fue similar pero la atenciéon estuvo centrada en las
negociaciones por el Brexit que estuvieron a punto de naufragar. En los proximos dias,
un factor que pueden dar impulso a las bolsas, sobre todo en EEUU, sera las
negociaciones para que se apruebe un segundo paquete fiscal en el pais. La presidenta
del Congreso estadounidense esta trabajando para que la Camara apruebe un programa
de casi un billon de dolares, mientras continda el proceso de mudanza en la Casa
Blanca.

Ademas, como todos los afnos por estas fecha se acerca el posible cierre del
Gobierno federal si no hay acuerdo presupuestario, pero esta vez llega en un
momento delicado con millones de personas dependiendo de las prestaciones de
desempleo. Los inversores estan a la espera también de la cumbre que celebrara la UE
el jueves para intentar romper un impas sobre el paquete de ayuda de 1,8 billones de
euros por el coronavirus, asi como la ultima reunion de politica del afio del Banco Central
Europeo, prevista para el mismo dia.

En las materias primas, los precios del crudo retrocedian levemente, mientras que los del
oro al contado subian..

En Argentina

En el plano local, durante la semana pasada, los movimientos alcistas de principios
de noviembre se fueron agotando en las ultimas semanas, los bonos ley Argentina
cotizan en U$S 36/37, mientras que los de legislacion extranjera pasaron de U$S 40,3
hasta los U$S 36,8 actuales.

Puntualmente, durante las ultimas ruedas los titulos ley New York, exhibieron caidas del
3% en promedio. En tanto, los de legislacion local retrocedieron un 1,5%. En este
contexto, el Riesgo Pais (EMBI + Argentina) cerré en niveles de 1.450 puntos.

Por su parte, el Ministerio de Economia adjudicé $112.600 millones, un importante monto
de financiamiento considerando los vencimientos en torno a los $90.000 millones de este
viernes.

En tanto, en las proximas licitaciones buscaran renovar vencimientos por al menos
$145.000 millones. Las mismas seran los dias 15, 18 y 28 de este mes. Puntualmente, la
del 15/12 sera una subasta un canje para la conversion de titulos elegibles, de acuerdo a
los términos del articulo 7 de la Ley 27.561.

Respecto al tipo de cambio, el BCRA mantiene las ya recurrentes intervenciones
diarias que buscan corregir los desequilibrios de la oferta y la demanda regulada,
el dolar mavorista cerré la semana en $81,65. Asi, la divisa sumo6 61 centavos en el



balance semanal -un ajuste inferior al registrado la semana anterior-.

Mientras tanto, los tipos de cambio implicitos retrocedieron con respecto al cierre de la
semana pasada. El contado con liquidacion cerro este viernes en $145, cayendo un 2,8%
en la semana. El délar bolsa, por su parte, descendié 2,1% hacia los $142. Este
ultimo llegoé a ubicarse por debajo del délar solidario, que ajustado por el anticipo de
ganancias, se mantuvo en niveles de $143/$144.

Pasando a la renta variable, el indice Merval cerré esta semana en rojo con una
contraccion de un 1,3% donde se vio un panel mixto con algunos ganadores y
perdedores. Entre los de mejor performance de la semana, se encuentran TECO2 con
una suba del 6,75%, mientras que atras lo seguian TRAN (+4.45%) y CRES (+4.05%).
En sentido contrario, TGNO4 cay6 un 5,5% en la semana, seguido por BMA (-5.08%) y
SUPV (-4.47%).

En definitiva, las expectativas de los inversores se mantienen sobre las
negociaciones con el FMI y cualquier seial positiva desde el Gobierno. Por ultimo,
en la agenda econdmica, tendremos los datos de actividad.

Lo que viene

En el mercado argentino no hubo actividad debido al feriado puente turistico, los
papeles de empresas argentinas que operan en Wall Street registraron mayoria de
retrocesos liderados el sector bancario.

En el comienzo de semana, los mercados locales de monedas, acciones, bonos y granos
permanecieron cerrados por el feriado puente y la celebracion religiosa de la Inmaculada
Concepcion de Maria. Pero en el resto del mundo operaron con normalidad.

En este contexto, las principales acciones de empresas argentinas en Wall Street
cerraron con un comportamiento mayormente bajista. El sector bancario siguid
mostrando importantes retrocesos; Banco Francés (-5,3%); y Banco Macro (-3,75%). En
tanto Grupo Financiero Galicia perdié (-3,4%). Solo cerraron en alza Cresud (+1.6%),
Central Puerto (+1,8%) e IRSA Propiedades (+2,6%).

De esta manera, las principales empresas argentinas todavia evidencian
importantes pérdidas a lo largo del afo. Por ejemplo: YPF acumula una caida del
55,1%, seguida por Banco Macro (54,1%), Grupo Financiero Galicia (44,7%), Banco
Supervielle (42,4%) y Central Puerto (42,4%). Las Unicas tres companias con cifras
anuales positivas son Mercado Libre (173,1%), Globant (67,9%) y Ternium (38,9%).

En los préximos dias, los inversores seguiran atentos a las senales politicas y
economicas, ademas de un acuerdo con el FMI que permita consensuar una hoja
de ruta econémica, toda vez que resulta crucial recuperar la confianza y asi lograr
reducir el riesgo pais, que ya supera los 1.400 puntos, en busca de lograr
recuperar en el tiempo el acceso al crédito externo.
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Central Puerto

Cresud SACIF

Edenor ADR

Grupo Financiero Galicia ADR
Grupo Supervielle

IRSA Propiedades ADR
Loma Megra ADR
Pampa Energia ADR
Telecom Argentina ADR
Transportadora Gas ADR
YPF Sociedad Anonima
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